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CRECIMIENTO ECONOMICO MAPFRE >conomics

CRECIMIENTO DE LA CRECIMIENTO DE LA
ECONOMIA GLOBAL ECONOMIA LATINOAMERICANA
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos del FMI y estimaciones propias)
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La economia latinoamericana pasd de un
crecimiento real del 1,0% del PIB en 2018 al 0,1%
en 2019.

El PIB real per capita de la region disminuyé en

un promedio del 0,6% anual durante el periodo
2014-2019.

La actividad econémica de la region se estancé,
profundizando en la senda de débil impulso al
crecimiento de los cinco afos anteriores.

Este débil impulso fue el reflejo de factores
estructurales y ciclicos.

Ademads, la elevada incertidumbre politica en
varias de las principales economias de América
Latina sigue pesando sobre el crecimiento.

El ano 2020 planteard un complejo escenario
para la regién, al converger esta situacion con la
crisis provocada por la pandemia del Covid-19.

Fuente: MAPFRE Economics (con datos del FMI y estimaciones propias)
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TASA DE FERTILIDAD

* Los patrones poblacionales en América Latina il
siguen mostrando el avance de un proceso de - - Regiones mas desarrolladas*

. e . -- Regi d ladas**
transicion demografica caracterizado por: sgllonss msnos Clesaitelldks
—  Ameérica Latina

a) La reduccion de las tasas de fertilidad.

/
b) La disminucidn de las tasas de mortalidad.
c) El aumento de la esperanza de vida. 6
e De forma conjunta, dichos patrones demograficos c
ponen en evidencia el proceso de envejecimiento =
poblacional en esta region del mundo. s 4
o
@)
e Porello, es necesario enfatizar en mecanismos de g 3
ahorro de medio y largo plazo que permitan =
- ~ tasa de
enfrentar los efectos de este proceso 2 crecimiento
- . . . lo de |
demografico, especialmente en la dimensién de 1 ,’;‘;E,af,-;,
las pensiones y los sistemas de salud.
0

1955-60
1965-70
1975-80
1985-90
1995-00
2005-10
2015-20
2025-30
2035-40
2045-50
2055-60
2065-70
2075-80
2085-90
2095-00

*  Comprende Europa, Norteamérica, Australia, Nueva Zelanda y Japén.
** Comprende todas las regiones de Africa, Asia (excepto Japdn), América Latina y el
Caribe, Melanesia, Micronesia y Polinesia.

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)
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* Los patrones poblacionales en América Latina
siguen mostrando el avance de un proceso de
transicion demografica caracterizado por:

a) La reduccion de las tasas de fertilidad.
b) La disminucidn de las tasas de mortalidad.

c) El aumento de |la esperanza de vida.

e De forma conjunta, dichos patrones demograficos
ponen en evidencia el proceso de envejecimiento
poblacional en esta region del mundo.

e Porello, es necesario enfatizar en mecanismos de
ahorro de medio y largo plazo que permitan
enfrentar los efectos de este proceso
demografico, especialmente en la dimensién de
las pensiones y los sistemas de salud.
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)
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ESPERANZA DE VIDA AL NACER

* Los patrones poblacionales en América Latina -- Mundial
siguen mostrando el avance de un proceso de == Regiones mas desarrolladas™
oy . o : - = Regiones menos desarrolladas**
transicion demografica caracterizado por: . América Lating
a) La reduccion de las tasas de fertilidad.
100
b) La disminucidn de las tasas de mortalidad.
c) El aumento de |la esperanza de vida. 90

e De forma conjunta, dichos patrones demograficos
ponen en evidencia el proceso de envejecimiento 80
poblacional en esta region del mundo.

S 70
e Porello, es necesario enfatizar en mecanismos de =
ahorro de medio y largo plazo que permitan 0
enfrentar los efectos de este proceso
demografico, especialmente en la dimensién de 50
las pensiones y los sistemas de salud.
40

1955-60
1965-70
1975-80
1985-90
1995-00
2005-10
2015-20
2025-30
2035-40
2045-50
2055-60
2065-70
2075-80
2085-90
2095-00

*  Comprende Europa, Norteamérica, Australia, Nueva Zelanda y Japén.
** Comprende todas las regiones de Africa, Asia (excepto Japdn), América Latina y el
Caribe, Melanesia, Micronesia y Polinesia.

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)
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AMERICA LATINA
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU)
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Ligera recuperacion del crecimiento

Llevado por la recuperacion del dinamismo del
segmento de los seguros de Vida

Desempeno
del mercado
asequrador

latinoamericano
en 2019

Falta de sincronia en la dinamica entre mercados

Algunos mercados mostraron crecimientos

reales negativos en moneda local

Mantenimiento de la rentabilidad del sector

ROE y ROA positivos en todos los
mercados aseguradores de la region
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PRIMAS DEL MERCADO ASEGURADOR CRECIMIENTO DEL MERCADO ASEGURADOR*
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Fuente: MAPFRE Economi s supervisores de la region *Crecimiento del PIB y primas de seguros expresados en
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POBLACION Y MERCADOS ASEGURADORES

B Primas en 2019 Poblacion a finales de 2019
Brasil | 59.4 Brasil 212,6
México [ 30,3 México 128,9
Puerto Rico [N 14,8 Colombia 50,9
Chile _12,8 Argentina 45,2
Argentina [N 11,1 Peru 33,0
Colombia [N 9,2 Venezuela 28,4
Perd -4,2 Chile 19,1
Ecuador 1,8 Guatemala 17,9
Panama 1,6 Ecuador 17,6
Uruguay 1.6 Bolivia 11,7
CostaRica 1.4 Rep. Dominicana 10,8
Rep. Dominicana 81,3 Honduras 9,9
Guatemala [1,0 Paraguay 7,1
El Salvador 0,7 Nicaragua | 6,6
Bolivia 0,6 El Salvador | 6,5
Honduras 0,5 Costa Rica | 5,1
Paraguay 0,4 Panama [ 4,3
Venezuela (0,4 Uruguay 13,5
Nicaragua 0,2 Puerto Rico 2,9
0 10 20 30 40 50 60 50 100 150 200 250
(MILLARDOS DE USD) (MILLONES)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la ONU y con datos de los organismos de supervisidon de la regidn)
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PRIMAS DEL MERCADO ASEGURADOR CRECIMIENTO DEL MERCADO ASEGURADOR*
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PRIMAS DEL MERCADO ASEGURADOR CRECIMIENTO DEL MERCADO ASEGURADOR*
B No Vida B Vida — Crecimiento nominal PIB == Crecimiento nominal primas
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Fuente: MAPFRE Economi s supervisores de la region *Crecimiento del PIB y primas de seguros expresados en
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PRIMAS DEL MERCADO ASEGURADOR VARIACION ANUAL (%)
B No Vida B Vida B Total — Vida — No Vida
180 30 %
153,1
20 %
o
g 120 (46,1%) +1,5ppvs 2018
a 10 %
o 5,1%
O oo 1,6%
< %
g 60 1,1%
- (53,9%) -1,5 pp vs 2018
-10 %
0 -20 %

2009
2010
2011
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2014
2015
2016
2017
2018
2019
2009
2010
2011

2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la regién)
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VARIACION ANUAL (%)
B Total — \ida — No Vida
20 % 2019
Mercado global 2,9 % 2.2 % 3,5 %
10 % Mercado latinoamericano 1,6 % 51 % -1,1 %
5,1%
1,6% 2018
0%
11% Mercado global 3.2 % 2,6 % 3,7 %
0o Mercado latinoamericano -55% 7,2 % -4.0 %
20 %

2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la regién



PARTICIPACION DE PRIMAS DEL MERCADO LATINOAMERICANO EN LAS PRIMAS MUNDIALES
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Fuente: MAPFRE Economics (con datos de Swiss Re)
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CRECIMIENTO DEL MERCADO ASEGURADOR

VARIACION ANUAL (%)

Rep. Dominicana

B Crecimiento

(en USD)

B 12,0 %

México N 11,0%
B Total — \/ida — No Vida Perd B 5.0 %
Bolivia -7,8 %
El Salvador 8%
30 % Ecuador 6,4 %
Puerto Rico 6,3 %
Costa Rica 61 %
20 %
Guatemala B 50%
Uruguay -4,3 %
10% . Brasil W31 %
o " Panama | 01%
0 % Lo Colombia 0,6 %|
-1,1% Venezuela 0,7 %|
10 % Honduras 2,0%H8
Paraguay -3,5 %.
09 Chile 7.9 %R

Nicaragua -8,9 % N
Argentina 20,5 % NG

-30% -20% -10% 0% 10% 20%

2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la regién)
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MAPFRE

B Crecimiento (en USD)

Crecimiento nominal (en moneda local)

conomics

Rep. Dominicana N 12,0% Venezuela 22.077,5 %
México - 11,0 % Argentina 36,3 %
Perd N s,0% Uruguay 19.7 %
Bolivia -7,8 % Rep. Dominicana 16,2 %
El Salvador 6,8 % Brasil 11,4 %
Ecuador 4% México 11,1%
Puerto Rico N 63% Colombia 10,3 %
Costa Rica 1% Perd 9.7 %
Guatemala s5,0% Costa Rica 7,9 %
Uruguay N 4.3% Bolivia 7,8 %
Brasil W31% Guatemala 7,4 %
""""""" Panama 0,1%| El Salvador 6,8 %
Colombia 0,6 %| Ecuador 6,4 %
Venezuela 0,7 %| Puerto Rico 6,3 %
Honduras 2,0%M Paraguay 51%
Paraguay -3,5% Chile 0,8 %
Chile 7,9 % Honduras 0,8 %
Nicaragua -8,9 %- ------------ Panama 0,1 %
Argentina -20,5 %_ Nicaragua 4,2 %
0% -20% -10% 0% 0% 20% 20 % 0 % 20 % 40 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la regién)



CRECIMIENTO DEL MERCADO ASEGURADOR

MAPFRE )-conomics

B Crecimiento (en USD)

Crecimiento nominal (en moneda local)

B Crecimiento real (en moneda local)

Rep. Dominicana B 12,0% Venezuela 22.077,5 % Rep. Dominicana I 42 %
México - 11,0 % Argentina 36,3 % Uruguay _ 10,9 %
Perd 0% Uruguay 19,7 % Venezuela 10,9 %
Bolivia -7,8 % Rep. Dominicana 16,2 % Brasil -7,4 %
El Salvador 6,8 % Brasil 11,4 % Perd 7.4 %
Ecuador 6.4 % México 11,1 % México 7.2 %
Puerto Rico 63 % Colombia 10,3 % El Salvador N 6,7 %
Costa Rica 61 % Pert 9.7 % Colombia 66 %
Guatemala 5,0 % Costa Rica 7,9 % Ecuador 6,1 %
Uruguay W 4,3% Bolivia 7,8 % Bolivia 58 %
Brasil W31 % Guatemala 7.4 % Costa Rica s 7%
------------- Panama 0,1 %) El Salvador 6,8 % Puerto Rico .5 %
Colombia 0,6 %| Ecuador 6.4 % Guatemala 36 %
Venezuela 0,7 %| Puerto Rico 6,3 % Paraguay N1,3%
Honduras 2,0%8 Paraguay 51% Panama 0,2 %
Paraguay 3,5%H Chile 0,8 % ~ Chile. 1,4%]
Chile 7,9 % Honduras 0,8 % Honduras 3,4%IR
Nicaragua -8,9 %- Panama -0,1% Nicaragua 9.1 %-
Argentina -20,5 %_ Nicaragua 4,2 % Argentina -11,2 %_
---------------------------------- E 0% -20% -10% 0% 10% 20% 20 % 0 % 20 % 40 % 0 % -10 % 0 % 10 % 20 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la regién)
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CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO CONTRIBUCION POR RAMOS
B Vida B No Vida Crecimiento Contribucion al crecimiento (pp)
2009 N | 2009 -0,4 0,9 -1,3
2010 B | 2010 22,1 10,9 11,2
2011 B 92920 2011 18,4 8,3 10,1
2012 e 2012 7,4 5,0 2,5
2013 . . 2013 4,1 1,6 2,5
2014 ] 2014 4,2 0,3 4,4
2015 00 2015 7,5 4,7 2,8
2016 | 2016 1,2 3,1 1,8
2017 T 2017 8,5 4,0 4,5
2018 I 2018 55 3,3 2,2
2019 | 2019 1,6 2,3 0,6
-10 -5 0 5 10 15 20 25

(PUNTOS PORCENTUALES)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de organismos supervisores de la regién)
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B 2019 2018
COMPOSICION DE LA CARTERA
——rY DE RIESGOS ASEGURADOS EN 2019
Responsabilidad Civil 5 -
Transportes ﬁ_u,z *
Vida individual y colectivo ‘ <5 7
Salud ;6’7 i @ Vida individual y colectivo
. @ Vida previsional y pensiones
Incendios y/o Lineas aliadas ﬁ-é’é P Auteré e
. N1.0% Salud
Otros Danos ] Incendios y lineas aliadas
Crachie e Causien 1,9 %F Accidentes de trabajo
2,7 % @ Accidentes personales
Accidentes Personales Ee %F 219 Otros ramos de dafos*
. - . -6,0 % [
Vida Previsional y/o Pensiones T 5.6 %

, . -8,5 %
Automoviles F
. . 15,7 %
Accidentes de Trabajo ’

-30 % -20 % -10 % 0% 10 % 20 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la regién)

*Incluye: Transportes, Responsabilidad civil, Crédito y caucidn, y Otros ramos de daios.



RESULTADOS Y RENTABILIDAD MAPFRE X-conomics

Resultado técnico (millones USD) B Resultado neto (millones USD)
Brasil 2.055,6 Brasil | 5.896,6
Ecuador 289,6 México [ 3.025,2
Panama 102,1 Argentina [ 1.555,9
Guatemala 63,1 Colombia -677,1
Rep. Dominicana 42,8 Chile l572,6
Honduras 34,2 Pera [ 455,1
Paraguay 21,8 Puerto Rico 381,
Nicaragua 11,9 Venezuela* [J341,6
Bolivia 3,6 Panama I1%,O
 ElSalvador 3,9 Rep. Dominicana 1238
Venezuela* -45,3 Guatemala [122,2
Uruguay -89,5 Uruguay |97,3
Costa Rica -96,2 Costa Rica 96,9
Perud -418,0 Ecuador |[61,2
Colombia -740,8 Honduras |52,9
Meéxico -910,2 Paraguay |42,9
Chile -2.681,1 Bolivia {41,3
Argentina -3.670,8 El Salvador |35,5
""""" Puerto Rico n.d. Nicaragua |28,6
-5.000 -2.500 0 2.500 0 2.000 4.000 6.000

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervisién de la regién) * El dato corresponde a 2018, ultimo disponible.



RESULTADOS Y RENTABILIDAD

Rentabilidad sobre fondos propios (ROE)

Argentina
Rep. Dominicana
Meéxico
Brasil
Guatemala
Honduras
Nicaragua
Perd
Paraguay
Panama
Uruguay
Colombia
Puerto Rico
Bolivia
Ecuador

El Salvador
Venezuela*
Chile

Costa Rica

0%

27,8 %
26,4 %
24,7 %
24,6 %
23,5 %
20,7 %
18,4 %
17,4 %
17,0 %
15,2 %
14,7 %
14,4 %
12,9 %
12,2 %
9.5 %
8,9 %
8,2 %
7,8 %
5,0 %
10 % 20 % 30 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la regién)

Guatemala
Rep. Dominicana
Honduras
Nicaragua
Argentina
Paraguay
Panama
Venezuela*
El Salvador
Puerto Rico
Bolivia
México
Perd
Ecuador
Colombia
Costa Rica
Brasil
Uruguay
Chile

0 %

MAPFRE

Rentabilidad sobre activos (ROA)

3,9 %
3,8 %
3.7 %
3.7 %
3,5%
2,8 %
2,8 %
2,6 %
2,2 %
1,9 %
1,7 %
0,8 %

2 % 4 %

8,5 %
8,2 %
7,9 %
7,4 %
6,9 %
6,5 %
5,9 %

6 % 8 % 10 %

)=

conomics

* El dato corresponde a 2018, ultimo disponible.




CONCENTRACION DE LA INDUSTRIA ASEGURADORA LATINOAMERICANA

INDICE HERFINDAHL DE CONCENTRACION (IHH)

2.200

2.000

Umbral de concentracién alta
(1800 p)

1.800
1.600

1.400

1.200
Umbral de concentracién moderada

(1000 p)

1.000 -
3800

600
400

200

Fuente: MAPFRE Economics



MAPFRE )-conomics

CONCENTRACION DE LA INDUSTRIA ASEGURADORA

B indice Herfindahl (IHH) Indice CR5 (%)
O ——— ConaRica’ o
 Uuguey I - 945  Uruguay 90,1%
Nicaraguaé _2.248 Nicaragua 78,7 %
| Perd | [ 1 847 | Pert 76,0 %
ondorss R ¢ Hondurss 505
Panama [ 1.363 Panama 73,0 %

Rep. Dominicana [ 1.263 Rep. Dominicana 72,8 %
Venezuela [N 1.219 Venezuela 69,4 %
Guatemala [N 1.142 Guatemala 63,1 %

El Salvador [ 930 El Salvador 60,8 %
Bolivia [N 920 Bolivia 59,3 %
Puerto Rico [N 806 Puerto Rico 57,5 %
Ecuador [N 738 Ecuador 52,1 %
Paraguay [ 728 Paraguay 49,8 %
Brasil [N 727 Brasil 49,0 %
Colombia [ 659 Colombia 47,7 %
México |55 México 43,0 %
Chile 519 Chile 41,4 %
Argentina .281 Argentina
0 1.000 2.000 3.000 4.000 5.000 6.000 0% 50 % 75 % 100 %
HH > 1.800 CR5>75%
| S | >

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la regién)

*El dato de Nicaragua corresponde a la estimacion del CR3.
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Tendencias estructurales y la BPS ‘ 3




TENDENCIAS ESTRUCTURALES DEL CRECIMIENTO

Relacion entre las primas de
seguro y el producto interior bruto

Penetracion

Relacion entre las primas de Consumo anual per capita
seguros de Vida y las primas totales de seguros




TENDENCIAS ESTRUCTURALES DEL CRECIMIENTO

Relaciéon entre las primas de
seguro y el producto interior bruto

Penetracion

Relacion entre las primas de Consumo anual per capita
seguros de Vida y las primas totales de seguros

)" ™S



INDICE DE PENETRACION

PENETRACION
(primas / PIB)

s/\/'§/ o 1‘ +0,08 pp vs 2018

T +0,47 pp vs 2009

(@) (@) — N o™ <t LO) O N~ (00) (@)
(@) — — — — — — — — — —
(@) (@) (@) (@) O (@) (@) (@) (@) O O
(Q\ (Q\| N N AN (Q\| (QN (QN (QN (QN QN

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la regién)
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INDICE DE PENETRACION

B Penetracién por mercado

PENETRACION
(orimas / PIB) Puerto Rico I 4.6 %
Chile [ 4,3 %

Brasil [N 3,2 %

AMERICA LATINA | 2.9 %

- Total - \/ida

3%

2 %

— No Vida

2,9%

1,6%

1,4%
1 % /

0 %

2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la regién)

2016

2017

2018

2019

Colombia
El Salvador
Uruguay
Argentina
México
Costa Rica
Panama
Honduras
Perd
Ecuador
Nicaragua
Rep. Dominicana
Bolivia
Guatemala
Paraguay

Venezuela

I 2.8 %
6%
26 %
5%
2.4 %
L PRRA
3%
9%
e %
7%
6%
N 15%
N 14%
2%
1.0%

N05%

0%



TENDENCIAS ESTRUCTURALES DEL CRECIMIENTO

Relaciéon entre las primas de
seguro y el producto interior bruto

Relacion entre las primas de Consumo anual per capita
seguros de Vida y las primas totales de seguros




INDICE DE DENSIDAD

DENSIDAD
(primas per capita, USD)

- Total - \/ida - No Vida

300

T +1,7 USD (+0,7%) vs 2018
248
- /\_/\_

/\/\ » 1‘ +66,3 USD (+36%) vs 2009

(@)} () — (Q\| o™ <t LO O N~ (00) (@)
(@) — — — — — — — — — —
(@) (@) (@) (@) (@) (@) O (@) (@) (@) (@)
(Q\| (Q\ (Q\ (Q\| (Q\| N QN (Q\| (QN (QN (QN

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la regién)



INDICE DE DENSIDAD MAPFRE )-conomics

B Densidad por mercado

DENSIDAD
(primas per cépita, USD) Puerto Rico |, 7 5.050
Chile | 673
Uruguay | 45
Panama [ 369
Brasil [N 251
Costa Rica [N 281
AMERICA LATINA | 243
248 Argentina [ 247
México [ 237
200 Colombia [N 182
Peri [ 130
Rep. Dominicana [ 125
134 El Salvador [ 109
100 i Ecuador [N 103

Paraguay [ 60
Guatemala 56

Bolivia 50
0 Honduras 47
Nicaragua I31

Venezuela |13

- Total - \/ida - No Vida

300

2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

0 250 500 750 1.000

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la regién)



TENDENCIAS ESTRUCTURALES DEL CRECIMIENTO

Relaciéon entre las primas de
seguro y el producto interior bruto

Relaciéon entre las primas de Consumo anual per cépita
seguros de Vida y las primas totales de seguros

)" ™S



INDICE DE PROFUNDIZACION

PROFUNDIZACION

(primas del seguro de Vida / primas totales)

— Indice de profundizacién (promedio América Latina)

50 %
'I' +1,5 pp vs 2018
46,1%
45 %
40 % I +8,8 pp vs 2009
35 %
30 %
s 2 £ g 2 & L o = @ o
s & ® & ©®& & & ®8 =8 =& =

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la regién)



INDICE DE PROFUNDIZACION MAPFRE »conomics

Profundizacion por mercado

PROFUNDIZACION

(primas del seguro de Vida / primas totales) Brasil 64,9 %
Chile 58,3 %

México 46,5 %
AMERICA LATINA | . &
Perd 45,0 %
Uruguay 44,1 %
Bolivia 35,6 %
Honduras 34,2 %
46,1% El Salvador 33,8%
Colombia 31,0%
Panama 25,9 %
Ecuador 24,1 %
Guatemala 21,6 %

— Indice de profundizacién (promedio América Latina)

50 %

45 %

40 %

Nicaragua 20,2 %
35 9% Costa Rica 16,0 %
Rep. Dominicana 15,6 %
Paraguay 13,5 %
30 % Argentina 12,8 %
Puerto Rico 9,9 %

2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

Venezuela 10,8%

0% 20 % 40 % 60 % 80 %

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de los organismos de supervision de la regién)



TENDENCIAS ESTRUCTURALES DEL CRECIMIENTO MAPFRE )-conomics

Penetracion ‘

" Evolucion estructural




EVOLUCION ESTRUCTURAL DEL MERCADO ASEGURADOR

INDICE COMPARATIVO 2009-2019
(2009 = 1,0)

Penetracion Penetracion
Vida No Vida

Profundizacidén Densidad

Fuente: MAPFRE Economics



Fuente: MAPFRE Economics

PENETRACION (PRIMAS / PIB)

3,0 %

2,8 %

2,6 %

2,4 %

2,2 %

2,0 %

EVOLUCION DE MEDIO PLAZO DEL MERCADO ASEGURADOR

N
o
-;
Ul

Q

2008

o---

2010

o-"
-

36 %

37 %

38 %

39 %

40 %

41 %

42 %

43 %

44 %

45 %

PROFUNDIZACION (PARTICIPACION DE SEGUROS DE VIDA EN LA CARTERA TOTAL)

46 %

47 %



BRECHA DE PROTECCION DEL SEGURO (BPS)

BPS

Cobertura de seguros
economicamente necesaria efectivamente adquirida

Cobertura de seguros

y beneficiosa para la sociedad por una sociedad



BRECHA DE PROTECCION DEL SEGURO (BPS) MAPFRE )-conomics

BPS VIDA'Y NO VIDA VARIACION DE LA BPS TOTAL
BPS No-Vida BPS Vida B Cambio anual en la BPS total
500
2009-10 I - -
2010-11 1
400
N 2011-12 498
O
= 2012-13 16,6
a 300 246,8
O I
; 2013-14 s
g o1a1s -
< 200
: 305935 oiste <330
- 2016-17 s
100
2017-18 508
R 2018-19 751K
0
N - — N ™M < LO O M~ 00 o~
AN N N N N N N N N N (Q\

(MILLARDOS DE USD)

F
Fuente: MAPFRE Economics ) — -
h



BRECHA DE PROTECCION DEL SEGURO (BPS)

BPS VIDAY NO VIDA MERCADO POTENCIAL DE SEGUROS
BPS No-Vida BPS Vida Mercado real BPS total
500 500
3998
400 400
o )
3 3
w300 246,8 w300
A / )
O O
= =
< 200 < 200
— 146,3 (59,3%) =
= =
100 100
153,1
100,5 (40,7%)
0 0
O~ (@) — (Q\| (@) < LN O [N (0 @) (0)} (@)} (@) — (Q\ (e9) <t LO O N~ (0 @) (@)}
S o o o o o o o o o o S o o o o o o o o o o
(Q\| (Q\| AN (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| AN (Q\| (Q\| (Q\| AN (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| AN (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| AN

Fuente: MAPFRE Economics



BRECHA DE PROTECCION DEL SEGURO (BPS)

BPS VIDAY NO VIDA BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO
BPS No-Vida BPS Vida — Mercadototal == Vida == No Vida (eje derecha)
500 6 1,5
------ "~
T A P IR el e
5 e, -
g 4 . N 1,0
w300 246,8 R
o YL L e
= e
< 200 Nmmamm~
§ 146,3 (59,3%) 5 —\/\_;' 0
100
100,5 (40,7%)
0 0 0,0
(@) (@) — (Q\ o < LN O D~ (0 0] (@) o~ (@) — (Q\| o < LO O N~ (0] (@)
S o o o o o o o o o o S o o o o o o o o o o
(Q\ (Q\| (Q\| (Q\ (Q\| (Q\ (Q\| (Q\| (Q\ (Q\| (Q\ (Q\| (Q\ (Q\ (Q\| (Q\| (Q\ (Q\| (Q\| (Q\ (Q\ (Q\|

Fuente: MAPFRE Economics



BRECHA DE PROTECCION DEL SEGURO (BPS)

BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO

— Mercado total == Vida == No Vida (eje derecha)

6 1,5 2009 2,4 4.3 1,2
..... N 2019 1,6 2.1 1,2
............. 2009-2019
4 S. . - 1,0 . o
'~\ Variacion absoluta -0,8 2,2 0,0
e L. Variacion porcentual -31,9% -51,9% 0,3 %
2 \ 05 2018-2019
Variacion absoluta -0,1 -0,3 0,1
Variacion porcentual 45 % 12,1 % 6,0 %
O (0)} O — (QN| o™ < LO O N~ (0 @) (@) OIO

Fuente: MAPFRE Economics



EVOLUCION DE LA BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO

Total

2009

e g P No Vida

Fuente: MAPFRE Economics



EVOLUCION DE LA BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO

ZAON R

VI d a ..... o N O VI d a

Fuente: MAPFRE Economics



BRECHA DE PROTECCION DEL SEGURO (BPS) MAPFRE )-conomics

B BPS como multiplo del mercado total

BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO

Puerto Rico 0,2
Chile 0,7
Brasil -1,4
— Mercado total == Vida == No Vida (eje derecha) AMERICA LATINA |l .6
Colombia 1,7
Uruguay 1,8
6 15 El Salvador [N 1,9
Argentina [N 2,1
b T TS RN CostaRica [ 2,2
Sl lae" México [N 2,2
LT i 10 Panamé [ 2,4
. N Honduras [N 3,2
Rk Perd [N 3.2
pES Ecuador N 3,6
2 * 05 Nicaragua _3,7
Rep. Dominicana g
Bolivia [N 4,6
Guatemala [N 5,5
0 0,0 Paraguay _6,3
Venezuela [, 14,6

2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

F
Fuente: MAPFRE Economics ) -
h



BRECHA DE PROTECCION DEL SEGURO (BPS)

MAPFRE )-conomics

B BPS como multiplo del mercado total

Puerto Rico
Chile

Brasil

AMERICA LATINA
Colombia
Uruguay

El Salvador
Argentina

Costa Rica
México

Panama
Honduras

Perd

Ecuador
Nicaragua

Rep. Dominicana
Bolivia
Guatemala
Paraguay

Venezuela

B BPS Vida como muiltiplo del mercado Vida

Chile

Brasil

Puerto Rico
AMERICA LATINA
Uruguay

Meéxico
Colombia

El Salvador

Peru

Honduras
Panama

Bolivia

Ecuador

Costa Rica
Nicaragua
Argentina
Guatemala

Rep. Dominicana
Paraguay

Venezuela

BPS No Vida como multiplo del mercado No Vida

Puerto Rico
Argentina

Costa Rica
Colombia

Chile

El Salvador
Panama
AMERICA LATINA
Uruguay
Nicaragua

Rep. Dominicana
Meéxico

Ecuador
Honduras

Brasil

Peru

Guatemala
Paraguay

Bolivia

Venezuela

0,0
0,6
0,7
08
09
1,0
1,1

s
e
2,1
2,5
2,8
2,8
3,0

Fuente: MAPFRE Economics

6,7

by



AMERICA LATINA
Argentina
Bolivia
Brasil
Chile
Colombia
Costa Rica
Ecuador

El Salvador
Guatemala
Honduras
México
Nicaragua
Panama
Paraguay
Perd

Puerto Rico

Republica Dominicana

Fuente: MAPFRE Economics

Uruguay

Venezuela

BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO REAL

MERCADO TOTAL

(nimero de veces el mercado asegurador)

14,6

12



AMERICA LATINA
Argentina
Bolivia

Brasil

Chile

Colombia
Costa Rica
Ecuador

El Salvador
Guatemala
Honduras
México
Nicaragua
Panama
Paraguay

Perd

Puerto Rico

Rep. Dominicana

Uruguay

VIDA

(numero de veces el mercado asegurador Vida)

B

12,2

s
| 7j0

0,6

37
98
4|
37

A

s

AMERICA LATINA
Argentina
Bolivia

Brasil

Chile

Colombia
Costa Rica
Ecuador

El Salvador
Guatemala
Honduras
México
Nicaragua
Panama
Paraguay

Perd

Puerto Rico

Rep. Dominicana

Uruguay

BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO REAL

NO VIDA

(numero de veces el mercado asegurador No Vida)

Venezuela y 1.031,5 Venezuela

2019

Fuente: MAPFRE Economics



CAPACIDAD PARA CERRAR LA BRECHA DE PROTECCION DEL SEGURO MAPFRE )-conomics

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DEL MERCADO (%) SUFICIENCIA (INSUFICIENCIA) PARA CERRAR LA
BPS DE 2019 EN 10 ANOS (PP)

B Total B Vida B No Vida B Total B Vida B No Vida

0 0)

T o0 -

N S :

-~ T - 2 o S 7
S I & 5,4

= : S54

Z I 2 o -5,8
S S

o I 6.5 % S 5.4 I
S I 7 = 5.6 I—
~ / ~y

0% 2 % 4 % 6 % 8 % 10 % -8 -6 -4 -2 0

Fuente: MAPFRE Economics



SUFICIENCIA PARA CERRAR LA BRECHA DE PROTECCION DEL SEGURO MAPFRE ):-conomics

MERCADO TOTAL

Uruguay

Chile

Brasil

r Cdombmé
México | |
Costa Rica -
Perué
E Nicaragua
 AMERICA LATINA |
| Rep. Dominicana -
Panama
El Salvador -
Honduras -
Bolivia |
Paraguay -

Ecuadoré

Guatemala

Argentina ' na.

Venezuela ‘n.a.

-15 -10 -5 0 S

(puntos porcentuales)

F
Fuente: MAPFRE Economics ) —
[ —



SUFICIENCIA PARA CERRAR LA BRECHA DE PROTECCION DEL SEGURO MAPFRE ):-conomics

VIDA NO VIDA

Uruguay - _113 Puerto Rico 16,4
Brasil | _69 Colombia 42 i i
Chile I Chile | 3,7
"""""""""""" Puerto Rico 34 Uruguay | 32 |
México —4,7- CostaRica 2,4 :
E Peru -4,3- Rep. Dominicana - 0,8
 AMERICA LATINA s Nicaragua Hos
| Colombia | o5  Panami 0,90
Bolivia | &7 México 16
Honduras -70,5_ El Salvador - 2,4
Costa Rica 718— Paraguay - 2,7
El Salvador 123_ Brasil - -3,1
: | Honduras - 47
Peru - 47
Ecuador - -5,1
 AMERICA LATINA | 5, [

Bolivia | 6,4

Nicaragua :

Ecuador
Panami

Rep. Dominicana

Guatemala

Paraguay | Guatemala | -6,8

Argentina Argentina

© n.a.

Venezuela ' n.a. Venezuela  n.a.

-30 -15 0 15 -10 -5 0 S 10 15 20

(puntos porcentuales)

Fuente: MAPFRE Economics

by



Fuente: MAPFRE Economics

200

180

160

140

120

100

EVOLUCION DE MEDIO PLAZO DEL MERCADO ASEGURADOR

— [ndice de Evolucién del Mercado, IEM (2005=100)

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

ZAONES

2016
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2018
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ANALISIS POR PAIS MAPFRE )-conomics

AMERICA DEL NORTE,
CENTROAMERICAY EL CARIBE

MEXICO
GUATEMALA

HONDURAS

EL SALVADOR

PANAMA

NICARAGUA

COSTA RICA

REPUBLICA DOMINICANA
PUERTO RICO

AMERICA DEL SUR

COLOMBIA
VENEZUELA
BRASIL
ECUADOR
PERU
BOLIVIA
CHILE
PARAGUAY
ARGENTINA
URUGUAY




ANALISIS POR PAIS MAPFRE )-conomics

ANALISIS POR PAIS

MEXICO

/'\ REPUBLICA DOMINICANA

JI HONDURAS ~ PUERTO RICO
GUATEMALA S Vg

EL SALVADOR ICARAGUA
I\ PANAM
COSTARICA "~g™)

[
COLOMBIA " Mercado asegurador

VENEZUELA ® Entorno macroecondmico

ECUADOR e Crecimiento

4 e Balance y fondos propios

* Inversiones

BRASIL

* Provisiones técnicas

LA * Desempeno técnico

* Resultados y rentabilidad

* Penetracion, densidad y profundizacion

* Estimacion de la Brecha de Proteccidon del Seguro

URUGUAY * Indice de Evolucidon del Mercado

* Rankings del mercado asegurador

e Aspectos regulatorios relevantes
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Fundacion MAPFRE

Presentacion
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LATINOAMERICANO EN 2019

Un apunte sobre el mercado de Peru il

e Gy



PERU: CRECIMIENTO DE LA DEMANDA ASEGURADORA MAPFRE )-conomics

PRIMAS DEL MERCADO ASEGURADOR CRECIMIENTO DEL MERCADO ASEGURADOR*
B Mercado total — Crecimiento nominal PIB — Crecimiento nominal primas
15.000 14.114 40 %

30 %

10.000
20 %
0 %

5.000
I 0 %
0 -10 %

—_—

(MILLONES DE SOLES)

—_—

(@) (@) — (@\ o™ < LO O [ (0 0] (@) (o)) (@) — AN o <t LO O D~ (0 0] (0))
(@) — — — — — — — — — — (@) — — — — — — — — — —
(@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) O (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@)
(@\ (Q\] (Q\| (Q\] (QN| (QN| (QN| (QN| (QN (@N (@\ (Q\ (Q\| (Q\| (Q\| (Q\| (Q\ (Q\| (Q\ (Q\| (Q\| (@\

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, y del FMI) *Crecimiento del PIB y primas de seguros expresados en USD



PERU: CRECIMIENTO DE LA DEMANDA ASEGURADORA MAPFRE )-conomics

PRIMAS DEL MERCADO ASEGURADOR % PARTICIPACION EN LAS PRIMAS DE AMERICA LATINA*

B Mercado total — Total - = Vida - = No Vida

15.000 14.114 3,0%

10.000 2,5 %
: I I I I I I i
0 1.5 %

(MILLONES DE SOLES)

(@) (@) — (@\ o™ < LO O [ (0 0] (@) (@) (@) - (@\ o <t LN O D~ (0 0] (0))
(@) — — — — — — — — — — (@) — — — — — — — — — —
(@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) O (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@)
(@\ (Q\] (Q\| (Q\] (QN| (QN| (QN| (QN| (QN (@N (@\ (Q\| (QN| (Q\| (Q\ (Q\| (Q\| (QN (Q\| (QN| (Q\| (Q\

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP) *Primas de seguros expresadas en USD



PERU: CRECIMIENTO DE LA DEMANDA ASEGURADORA MAPFRE )-conomics

PRIMAS DEL MERCADO ASEGURADOR % PARTICIPACION EN LAS PRIMAS DE AMERICA LATINA*

¥ NoVida B Vida — Total - = \ida - = No Vida

15.000 14.114 3,0%

(45,0%) +0,8 ppvs 2018

10.000 2,5%

5.000 2,0%
I (55,0%) -0,8 pp vs 2018

0 1,5%

(MILLONES DE SOLES)

2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP) *Primas de seguros expresadas en USD



PERU: CRECIMIENTO DE LA DEMANDA ASEGURADORA MAPFRE )-conomics

PRIMAS DEL MERCADO ASEGURADOR CRECIMIENTO ANUAL (%)

¥ NoVida B Vida B Total — Vida — No Vida

15.000 14.114 60 %

45 %
(45,0%) +0,8 ppvs 2018

10.000
30 %
5%
5.000
(55,0%) -0,8 pp vs 2018
0%
0 15 %

11,7%

—_—

(MILLONES DE SOLES)

2.7%
8,1%

2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Superintendencia de Banca



PERU: CRECIMIENTO DE LA DEMANDA ASEGURADORA MAPFRE )-conomics

CRECIMIENTO ANUAL (%) EVALUACION COMPARATIVA DEL CRECIMIENTO

B Total — Vida — No Vida

60 %
2019
45 9% Mercado global 2,9 % 2,2 % 3,5%
Mercado latinoamericano 1,7 % 51% -1,0 9%
30% Mercado peruano (USD) 8,0 % 10,0 % 6,5 %
15 % 11,7% 2018
2.7% Mercado global 3,2 % 2,6 % 3,7 %
0% e Mercado latinoamericano -5,5% 7,2 % 4,0 %
Mercado peruano (USD) 12,7 % 17,2 % 9.4 %
-15%

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, y Swiss Re)



PERU: CRECIMIENTO DE LA DEMANDA ASEGURADORA MAPFRE )-conomics

CRECIMIENTO ANUAL (%) EVALUACION COMPARATIVA DEL CRECIMIENTO
B Total — \ida — No Vida 2018 B 2019
60 % 20 %
45 % )
g ) 13,6 %
Uo7 G 12,1 %
30 %
10% 2.7 %
15 % 11,7% 3,0 % 7,4 %
9.7%
8,1% 5%
0%
-15% 0 %

2009

En USD En Soles (nominal) En Soles (real)

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, y Swiss Re)



PERU: CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO DEL SECTOR MAPFRE )-conomics

CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO CONTRIBUCION POR RAMOS DE ASEGURAMIENTO

B Vida M No Vida

Crecimiento Contribucion al crecimiento (pp)

anual (pp)

2009 2009 19,8 3,7 16,1
2010 2010 26,2 20,9 5,3
2011 2011 10,1 3,1 /7,0
2012 2012 9.6 3,0 6,7
2013 2013 14,7 5,6 9.1
2014 2014 12,0 7,7 4,2
2015 2015 15,7 6,6 2.1
2016 2016 4,2 -4,5 0,3
2017 2017 0,6 1,9 -1,3
2018 2018 13,6 7,7 5,9
2019 2019 9.7 5,2 4,5

-10 0 10 20 30
(PUNTOS PORCENTUALES)

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP)



PERU: DINAMICA Y ESTRUCTURA DE RIESGOS ASEGURADOS MAPFRE ):conomics

B 2019 2018
Responsabilidad Civil I 3,8 % )
o 7% COMPOSICION DE LA CARTERA
Aviacion T DE RIESGOS ASEGURADOS EN 2019
Crédito y/o Caucion —25’9%
: : D 75,6 %
Vida Colectivo —
Sl I 3,5 %
3,1 %
Vida Individual I 2.0 % S
@® Vida Individual
Incendios y/o Lineas aliadas ELS % 5,4 % @ Pensiones
; Vida Colectivo
e e o © I 70,7 %
AITHIME 7 -aseos Incendios y/o Lineas aliadas
Pensiones H_8’O % Automoviles
, . B 53% ‘ Salud

ATCIEIEE | @ Accidentes Personales
Multirriesgos FM% Accidentes de trabajo

6% @ Otros ramos de dafios

Decesos u
Transportes %0’8% |
Accidentes Personales }0’7%
Accidentes de trabajo _O’Q%I‘
Otros ramos e %.‘
10% 0% 10% 20 % 30 % 40 % 50 %

Incluye: Crédito y/o Caucidén, Responsabilidad civil, Transportes,

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP)

Multirriegos, Decesos, Aviacion, Maritimo-Cascos y Otros ramos



PERU: PROVISIONES TECNICAS E INVERSIONES MAPFRE )-conomics

PROVISIONES TECNICAS E INVERSIONES INDICE INVERSIONES / PROVISIONES TECNICAS
B Inversiones Provisiones técnicas — [ndice de cobertura de provisiones técnicas
50.000 1.4
40.000 13
% 30.000
?j 1,1
cf) 20.000

10 mmmmmmmmm e
10.000 I I I .
0 08
(@) (@)
S S
N (@\|

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP)



PERU: PROVISIONES TECNICAS E INVERSIONES MAPFRE )-conomics

PROVISIONES TECNICAS E INVERSIONES COMPOSICION DE LAS PROVISIONES
TECNICAS EN 2019

B Inversiones Provisiones técnicas

0,4 %

50.000

40.000
n
-
> 30.000 ® Vida
o ® No Vida
g Para prestaciones
O 20.000 Otras
=

10.000 I I I
0
(o)} (@)
S S
N (@\

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Superintendencia de Banca



PERU: PROVISIONES TECNICAS E INVERSIONES MAPFRE )-conomics

PROVISIONES TECNICAS E INVERSIONES COMPOSICION DE LA CARTERA
DE INVERSIONES EN 2019

B Inversiones Provisiones técnicas

50.000
40.000
g
8 30.000 ‘ D .
L euda y renta variable
- Inmuebles
= 7
g 20.000 © Tesoreria
=

10.000 I I I
0
(o)} (@)
S S
N (@\

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Superintendencia de Banca



PERU: DESEMPENO TECNICO Y RENTABILIDAD MAPFRE )-conomics

RATIO COMBINADO TOTAL (%) CAMBIO ANUAL DEL RATIO COMBINADO (PP)
Ratio de siniestralidad Ratio de gastos B Cambio anual (pp)
140 %
2009-10 B 230
116,7%
120 % 2010-11 . 2
: I >
00 2011-12 5,17
2012-13 1,86
80 % 2013-14 1,18 [
60% L 2014-15 25
2015-16 L
40 % 2016-17 I, - 21
20 % 201718 -43¢ [
2018-19 Mo.42
0 %
S 2 ¢ ¢ ¢ ¥ @2 22 = 2 = 6 4 2 0 2 4 6 8
) o (&) ) ) o ) ) (&) () )
Q\| N (Q\ N N N N Q\| QN Q\ N

F
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP) );-



PERU: DESEMPENO TECNICO Y RENTABILIDAD MAPFRE X-conomics

RATIO COMBINADO TOTAL (%) RESULTADO TECNICO Y FINANCIERO*
Ratio de siniestralidad Ratio de gastos Resultado técnico Resultado financiero
140 % 40 %
116,7%
120 % 30 %
100 % 20 %
80 % 10 %
60 % 0 %
40 % -10 %
20 % -20 % —
0 % -30 %
o~ () — N o™ < Lo O M~ 00) o~ o~ o — N o™ < LO O ™~ 00) o~
S S5 o o & o o © 5 o o S &5 o o © o5 o o S5 o o
Q\| N (Q\ N N N N Q\| QN Q\ N N N N N N N Q\ (Q\ N Q\| N

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP) * Sobre prima devengada neta



PERU: DESEMPENO TECNICO Y RENTABILIDAD MAPFRE X-conomics

RATIO COMBINADO TOTAL (%) INDICADORES DE RENTABILIDAD
B Ratio de siniestralidad Ratio de gastos B ROE — ROA (eje der)
140 % 25 % 5%
116,7%
120 % —
20 % 4 %
100 %

80 % 15 % 3%
60 % — 10 % 2 %
40 %
Sk 1%
20 %
0% 0% 0%
(@)
S

F
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP) )‘:-

2009
2010
2011

2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2009
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019



PERU: CONCENTRACION DE LA INDUSTRIA MAPFRE )-conomics

INDICE HERFINDAHL INDICE CR5
— |HH
Umbral concentracion moderada — CR5 (Total) = = Vida == No Vida

= = Umbral alta concentracion

2.500 100 %
2.000 _90%
1847 2
(-17 puntos vs 2018) 5
1.500 ®  80%
=
LLI
QO
1.000 g 70 %
D)
@)
Y
500 T 0%
0 50 %
(@) () — [QN| o <t LO O N~ (0 @) (@) (@) () — (QN| ™ <t L0 O N~ 00 (@)
S 5 &5 &5 &5 &5 &5 &5 &5 5 5 S 5 &5 &5 &5 &5 &5 &5 &5 5 5
(QN| QN (@N [QN| (@N (QN| QN (@N QN (@N (QN| (QN (QN| (@N (QN| QN (@QN QN (@N (QN| QN (QN

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP)



PERU: PENETRACION (PRIMAS / PIB) MAPFRE Xconomics

PENETRACION (%) CAMBIO ANUAL EN LA PENETRACION
- Total == Vida =— No Vida Promedio AL B Cambio anual (puntos porcentuales)
o 2'9% 2009-2010
2010-2011
2011-2012
2% 1 8% 2012-2013
/_/\/ 2013-2014
2014-2015
1% 1,0% 2015-2016
/\N 0,8% 2016-2017
2017-2018
2018-2019
0%
% % % % % % § § % % % -0,0030  -0,0020 -0,0010  0,0000  0,0010  0,0020

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP)



PERU: DENSIDAD (PRIMAS PER CAPITA) MAPFRE Xconomics

DENSIDAD (SOLES) CAMBIO ANUAL EN LA DENSIDAD
— Total == Vida = No Vida USD (der) B Cambio anual (soles)
500 150
434 2009-2010 I ¢
2010-2011 I 20,7
400 120
2011-2012 - HE
2012.2013 I
300 90
239 20132014 I - ¢
2014-2015
2015-2016
195
— 2016-2017
100 30
2017-2018
2018-2019
0 0
& = = = £ T £ = = = = 30 20 10 0 10 20 30 40 50
N N N N N N N N N N N

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP)



PERU: PROFUNDIZACION (PRIMAS DE VIDA / PRIMAS TOTALES) MAPFRE ):-conomics

PROFUNDIZACION (%) CAMBIO ANUAL EN LA PROFUNDIZACION
Peru Promedio AL Cambio anual (puntos porcentuales)
50 %
2009-2010 0,094
46,1% 2010-2011 .0.012
45 % 45 0% 2011-2012 -0,011
2012-2013 -0,005
2013-2014 0,025
40 %
2014-2015 -0,003
2015-2016 -0,028
35% 2016-2017 0,017
2017-2018 0,017
2018-2019 0,008
30 %
& = £ £ £ T £ £ £ £ < 0,05 0,00 0,05 0,10
(@\| (@\| N (@\ (@\| (@\| (@\| N (@\ N (@\|

F
Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP) );-



PERU: EVOLUCION ESTRUCTURAL DEL MERCADO ASEGURADOR

INDICE COMPARATIVO DE COEFICIENTES ESTRUCTURALES
VS PROMEDIO DE AMERICA LATINA

Penetracion Densidad
Debajo del 1,5 1,0
promedio de AL 2019
Profundizacion IEM

* [ndices calculados como el cociente entre los valores del coeficiente
estructural del pais, y los valores promedio del coeficiente de que se trate
para el conjunto del mercado latinoamericano. La unidad representa un
comportamiento equivalente al promedio de la regidn.

F
Fuente: MAPFRE Economics ) —
—




PERU: EVOLUCION ESTRUCTURAL DEL MERCADO ASEGURADOR

1,9 %

2019

1,8 % z

1,7 % '¢ 2018

1,6 % o

1,5 %

Penetracion (PRIMAS / PIB)
s
s

1,4 %

34 % 36 % 38 % 40 % 42 % 44 % 46 %

PROFUNDIZACION (PARTICIPACION DE SEGUROS DE VIDA EN LA CARTERA TOTAL)

Fuente: MAPFRE Economics



PERU: BRECHA DE PROTECCION DEL SEGURO (BPS) MAPFRE ):conomics

BPS VIDAY NO VIDA CAMBIO ANUAL EN LA BPS
W BPS No Vida " BPS Vida B Cambio anual (millones de soles)
60.000

2009-2010
45 461 2010-2011
= 2011-2012
= 40.000 2012-2013
o 25.956 (57,1%) 2152014
ZZJ) 2014-2015
2 20.000 2015-2016
= 2016-2017
19,505 (42,9%) 2017-2018
. 2018-2019

(@) (@) — (Q\| o < Ln O N~ (00) (@)

S 2 £ & 2 & @2 2 & 2 ¢ 0 1.000 2.000 3.000 4.000
(Q\| (QN (QN| (Q\| QN (Q\| QN (QN| (Q\| (QN (Q\|

F
Fuente: MAPFRE Economics ) —
[ —



PERU: BRECHA DE PROTECCION DEL SEGURO (BPS)

BPS VIDAY NO VIDA MERCADO POTENCIAL DE SEGURQOS
BPS No Vid BPS Vid
o Vids “d Mercado real BPS
59.575
60.000 60.000
45.461
= 40.000 - 40.000
0 0 45.461
9) 25.956 (57,1%) a
~ ~
> >
- 20.000 = 20.000
= =
19 505 (42,9%)
14.114
0 0
(@) (@) — (@ o™ <t LO O [ (0 @) O~ (@) (@) — (Q\| o™ <t LO O N~ (0 @) O~
S o o o o o o o o o o S o o o o o o o o o o
QN (QN QN (@ (@N| QN (QN (QN| (@ (@N| QN QN (@N (QN| (Q\| (QN QN (@N QN (Q\| (QN| QN

Fuente: MAPFRE Economics



PERU: BRECHA DE PROTECCION DEL SEGURO (BPS)

BPS VIDAY NO VIDA BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO REAL
BPS No Vida BPS Vida — Mercado total - \/ida - No Vida
60.000 10
45.461 g
40.000
6

25.956 (57,1%)

4 \_\/\ o
20.000 3,2

(MILLONES DE SOLES)

19 505 (42,9%)
(@) (@) — (@ o <t LO O D~ o0 o~ O~ (@) = AN o™ <t LO O D~ o0 (@)
(@) — — — — — — — — — — (@) — — — — — — — — — —
O () (@) () O (@) () (@) () (@) (@) (@) (- O (@) (- (- (@) O (- O (@)
QN (@N (QN| (QN (N QN (@N AN (QN (@N QN AN (@ (QN AN (QN| (@N AN QN (@N (@N AN

Fuente: MAPFRE Economics



BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO REAL

Bl 2009

MERCADO TOTAL

(nimero de veces el mercado asegurador)

AMERICA LATINA

0 1 2 3 4 S
VIDA NO VIDA
(nimero de veces el mercado asegurador Vida) (nimero de veces el mercado asegurador No Vida)
AMERICA LATINA 2,1 AMERICA LATINA
Peru Peru
0 2 4 6 38 10 0 1 2 3

Fuente: MAPFRE Economics



PERU: BRECHA DE PROTECCION DEL SEGURO (BPS)

BPS VIDAY NO VIDA BPS COMO MULTIPLO DEL MERCADO REAL

BPS No Vida BPS Vida Total

60.000

45.461 /

g 40.000 / \\

N 72009
LLl

g 25.956 (57,1%) — 2019
/ /7

§ 20.000

19 505 (42,9%) .
V|da No Vida
0
2 e = § @ 5 W o s & &
(@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@)
N (Q\ AN ([Q\ N QN @\ AN ([Q\ N N

Fuente: MAPFRE Economics



PERU: CAPACIDAD PARA CERRAR LA BPS MAPFRE )-conomics

SUFICIENCIA (INSUFICIENCIA)

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL PROMEDIO (%) PARA CERRAR LA BPS EN 10 ANOS (PP)

B Total B Vida B No-Vida B Total B Vida B No-Vida

= I ' 1 o0 45 I
S o
& 13,2 % s 55 [
S I 10,3 % . 3,1
AN ’ ’
- mr ey
S 13,4 % S 43 I
S I s s . 47 I
(Q\| / /

0 % 5% 10 % 15 % -6 -4 -2 0

Fuente: MAPFRE Economics



PERU: INDICE DE EVOLUCION DEL MERCADO MAPFRE >conomics

INDICE DE EVOLUCION DEL MERCADO (IEM) CAMBIO ANUAL DEL [EM
— Perl Promedio AL B Cambio anual

200 2005-06 5,31
2006-07 5,5

180 2007-08 W24
2008-09 0

160 2009-10 I 5 2
2010-11 by

o 2011-12 0,71
2012-13 10,9
2013-14 1,0

120 2014-15 I 10,8
2015-16 16,0 T

100 2016-17 2518
2017-18 3

30 2018-19 B 10,0

-30 -20 -10 0 10 20 30

2008
2009

2005
2006
2007
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

Fuente: MAPFRE Economics (con datos de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP)



EL MERCADO ASEGURADOR
LATINOAMERICANO EN 2019

MAPFRE )-conomics

El mercado asegurador
latinoamericano en 2019

Madrid, Fundacion MAPFRE, 2020
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EL MERCADO ASEGURADOR
LATINOAMERICANO EN 2019
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https://www.mapfre.com/informacion-sectorial/mercado-asegurador-latinoamericano/
https://www.fundacionmapfre.org/fundacion/es_es/centro-documentacion/

Fundaciéon MAPFRE

EL MERCADO ASEGURADOR
LATINOAMERICANO EN 2019
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iMuchas gracias por tu participacion!
Nos vemos en el 2021




